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1. PETROL ARZI

2019 wyilmin ilk ¢eyreginde giinliik ortalama 100,09 milyon varil seviyesinde
gerceklesen kiiresel petrol arzi 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde giinliik ortalama 100,05 milyon
varile ve 2019 yilinin ti¢iincii ¢eyreginde ise giinliikk ortalama 99,94 milyon varil seviyesine
gerilemistir.

Kiiresel Petrol Arz1 (milyon varil/giin)

2018 2019 1. Ceyrek 2019 2. Ceyrek 2019 3. Ceyrek
OPEC Toplam 37,40 36,23 35,61 34,89
OPEC Ham Petrol 31,88 30,65 30,05 29,42
OPEC NGL 5,53 5,58 5,56 5,47
OPEC Dis1 62,94 63,87 64,44 65,05
Toplam Arz 100,34 100,09 100,05 99,94

2019 yilmin iclincti ¢eyreginde gergeklesen giinliik 99,94 milyon varillik iiretimin
34,89 milyon varillik kism1 OPEC iilkeleri tarafindan ve geriye kalan giinliik 65,05 milyon
varillik kismi1 ise OPEC dis1 iilkeler tarafindan tiretilmistir.
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2019 yilinin tigiincii ¢eyregin baslangicinda kiiresel petrol arzinin giinliik ortalama 100
milyon varil seviyesinin iizerinde sabit kaldig1 goriilse de yillik bazda kiiresel petrol arzi,
giinliik ortalama 580 bin varil azalis gostermistir. Hi¢ kuskusuz bundaki en 6nemli etki OPEC
tilkelerinin petrol arzini bir onceki yila gore giinliikk ortalama 2 milyon varil seviyesine
diisirmesi etkili olmustur. Bununla birlikte, Temmuz ayinda petrol arzi, ABD Korfezi’nde
yasanan kasirgalarin petrol platformlarini etkilemesi ve Suudi Arabistan’in arz Kkesintisi
programi nedeniyle giinliik ortalama 100,2 milyon varil seviyesine diismiistiir. Yaptirimlar
nedeniyle Veneziiella ve iran’da iiretim kayb1 yasanmaya devam etmistir. Bu ayda, OPEC
Dis1 iilkelerden olan Kanada, Norveg¢ ve Brezilya’nin petrol iiretimini artirmasi ile OPEC
tilkelerinin gergeklestirmis oldugu arz kaybi bir nebze olsa da telafi edilmistir.




Agustos ayinda kiiresel
petrol arzinda toparlamanin
yasandig1 bir ay olmustur. Petrol
arzt Temmuz aymna gore giinlik
ortalama 530 bin varil artis
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yasanan beklenmedik gelismeler kiiresel petrol arzinin aniden diismesi ile sonuglanmustir.
Eyliil ayinda Suudi Arabistan’in enerji altyapisina yapilan saldirilar, kiiresel petrol arzinin
glinliik ortalama 1,5 milyon varil seviyesinde diismesine neden olmustur. Suudi Arabistan’da
yasanan bu gelismeler haricinde Kanada, Norveg, iran ve Veneziiella iiretiminde yasanan
diigiisler de bu aym belirleyicisi olmustur. Nihai olarak, OPEC iiretiminin yasanan saldir1
nedeniyle hizla diismesi ve OPEC Dis1 iilkelerin de liretim seviyelerini artiramamalari
nedeniyle kiiresel petrol arzi Agustos ayinda giinliik ortalama 99,26 milyon varil seviyesine
gerilemistir.
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2. PETROL TALEBI

Kiiresel petrol talebinde 2018 yilinin tigiincii ¢eyreginden sonra yasanan diisiis egilimi
2019 yilinin ikinci ¢eyregi ile birlikte artis egilimine gegmis ve yilin ii¢iincii ¢eyreginde bu
artis egilimi artarak devam etmistir.

2019 yilinin ilk ¢eyreginde kiiresel petrol talebi giinliik ortalama 99,1 milyon varil
seviyesinde gergeklesmistir. Bu talebin, giinlik 47,6 milyon varillik kismi OECD f{ilkeleri
tarafindan, geriye kalan giinlik 51,6 milyon varillik kismi OECD dis1 iilkeler tarafindan
gerceklestirilmistir.
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2019 yilimin ikinci ¢eyreginde ise kiiresel petrol talebi bir dnceki ¢eyrege gore artig
egilimi gostermistir. Bu donemde kiiresel petrol talebi giinliik ortalama 99,4 milyon varil
seviyesinde ger¢eklesmistir.

Kiiresel Petrol Talebi (milyon varil/giin)

2019 1. 2019 2.
2018 Ceyrek Ceyrek
OECD Talebi
Amerika 25,5 25,3 25,4
Avrupa 14,3 13,9 14
Asya Pasifik 8,1 8,3 7,5

Toplam OECD 47,8 47,6 46,9

OECD Dis1 Talep
Eski SSCB
Avrupa
Cin
Diger Asya
Amerika




Orta Dogu 8,3 8,1 8,2 8,7

Afrika 4,2 4,3 4,3 4,2
Toplam OECD Dis1 51,5 51,6 52,4 52,9
Toplam Talep 99,3 99,1 99,4 101,3

2019 yilinin ikinci ¢eyreginde gerceklestirilen artis egilimi yilin {igiincii ¢eyreginde
artarak devam etmistir. Bu donemde kiiresel petrol talebi giinliik ortalama 101,3 milyon varil
seviyesinde ulagmistir. Gergeklesen giinliik 101,3 milyon varillik talebin 48,4 milyon varillik
kism1 OECD iilkeleri tarafindan geriye kalan 52,9 milyon varillik kism1 OECD dis1 iilkeler
tarafindan gerceklestirilmistir.
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Bu kapsamda ABD ekonomisinde yasanan durgunluk, bdlgesel ¢atisma ve
huzursuzluklarin artig1 ve uluslararasi ticaretin yavaglatmasi nedeniyle kiiresel petrol talebinin
2019 yilinin her déneminde ufak artislar ile devam edecegini gostermektedir.

2019 yilimin genelinde kiiresel talebin bir dnceki yila gore giinliik 1 milyon varil artis
gostererek giinliik ortalama 100,3 milyon varil seviyesine ulagacagi ongoriilmektedir. S6z
konusu bu artisin tamami1 OECD dis1 tilkelerden gelecek olup OECD talebinde azalis olmasi
beklenmektedir. Bolgesel anlamda OECD iiyesi olmayan Asya ve OECD {iyesi Amerika’nin
en hizli biiyiiyen bolgeler olmaya devam edecegi dngoriilmektedir.

2020 yilinda ise kiiresel ekonomik goriiniimde toparlanma sinyalinin olmamasi
nedeniyle talep artisinin gilinliik ortalama 1,2 milyon varil seviyesinde olmas1 beklenmektedir.
Bu kapsamda kiiresel petrol talebinin giinliik ortalama 101,5 milyon varil seviyesinde olacagi
tahmin edilmektedir.




3. PETROL FiYATI

Petrol fiyatlari, Temmuz ay1 boyunca Meksika Korfezi’nde yasanan agir hava
kosullar1 nedeniyle varil basina 5 dolar artis gostermistir. Ancak ayin sonuna dogru talep
yonlii gevsemelerin ortaya ¢ikmasi fiyat seyrini tersine ¢evirmistir.

Agustos ayinda vadeli islem endekslerinde, WTI petroliiniin varil basima 55 dolar
seviyesinde islem gormeye baslamasiyla, petrol fiyatlar1 hafif diisiis egilimine girerek varil
basina 60 dolarin altinda islem goérmeye baslamistir.
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Petrol fiyati i¢in en dramatik olay Eyliil ayinda gerceklesmistir. 14 Eyliil’de Suudi
Arabistan’a kars1 gerceklestirilen saldirilar petrol isleme kapasitesinin bir anda giinliik
ortalama 5,7 milyon varil diismesine neden olmus ve kiiresel ham petrol vadeli islemler, spot
ve Uriin pazarlari lizerinde yogun bir etki yaratmistir. Saldirilardan sonraki ilk islem giinii olan
16 Eyliil’de, ICE Brent vadeli islemlerinde %19’luk artigla rekor seviyedeki en yiiksek giin i¢i
kazanglarindan biri olan varil basina 71.95 dolar seviyesine yiikselmistir. Suudi yetkililerin
kesintinin gegici olacagina dair giivencelerine takiben fiyatlar normallesmeye baslamistir.
Ayrica, ham petrol ve {iriin stok seviyelerinin piyasalara sagladigi giivence de bu durumda
etkili olmustur. Yasanan bu gelismeler sonrasinda petrol fiyatlar1 normal seyrine geri
donmiistiir.

2019 Spot Ham Petrol Fiyati ($/varil)

Temmuz Agustos
North Sea 63,91 58,84
Brent (Asia) 65,21 60,47
WTI (Cushing) 57,53 54,84
Urals (Mediterranean) 63,73 59,96
Dubai 63,21 59,09
Tapis 59,26 55




4. OECD PETROL STOKLARI

Yaklagik 5 yildir diistis egiliminde olan OECD Stoklar1 2019 yilinin birinci ve ikinci,
ceyreginde artis egilimi gostererek ilk kez iki ¢eyrek iist iiste artis egilimi géstermis ancak bu
artis yilin Giglincii ¢eyreginde devam etmeyerek yine azalis seyrine gegilmistir.

2019 yilmin dglincii ¢eyreginde toplam OECD stoklar1 4 milyar 489 milyon
seviyesinde gerceklesmistir. OECD stoklarinin 2 milyar 944 milyon varillik kism1 endiistri
stoklart olup toplam OECD stoklarinin %66’lik kismini olugturmaktadir. OECD filkelerinin
hiikiimetlerinin kontorliindeki stok miktari ise 1 milyar 546 milyon varil seviyesindedir. Bu
stoklar da toplam OECD stoklarin %34’liikk kismin1 olusturmaktadir.

OECD Stoklar1 (milyon varil)

Hiikiimet
Donem Kontroliindeki Endiistri Stoklari Toplam Stok
Stoklar
2017 1. Ceyrek 1.600 3.031 4.630
2017 2. Ceyrek 1.588 3.019 4.608
2017 3. Ceyrek 1.578 2.969 4.547
2017 4. Ceyrek 1.568 2.853 4421
2018 1. Ceyrek 1.575 2.816 4.391
2018 2. Ceyrek 1.570 2.816 4.386
2018 3. Ceyrek 1.565 2.866 4.432
2018 4. Ceyrek 1.547 2.870 4.416
2019 1. Ceyrek 1.553 2.879 4.432
2019 2. Ceyrek 1.542 2.961 4.503
2019 3. Ceyrek 1.546 2.944 4.489

Kiiresel ekonomide yasanan asagi yonlii dalgalanmalar ve siyasi belirsizlikler yilin
iiglincii ceyreginde OECD petrol stoklarinin diismesinin ana nedeni olmustur.
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